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中银国际证券有限责任公司

关于中南出版传媒集团股份有限公司运用部分超募资金

与湖南出版投资控股集团有限公司合资设立财务公司暨关联交易的

保荐意见

中银国际证券有限责任公司（以下简称“中银国际”或“保荐机构”）作为

中南出版传媒集团股份有限公司（以下简称“中南传媒”、“公司”、“上市公司”）

首次公开发行股票并上市持续督导的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管

理办法》、《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司募集资金

管理办法》等有关规定，就中南传媒与湖南出版投资控股集团有限公司（以下简

称“控股集团”）合资设立财务公司（以下简称“超募资金使用项目”、“本项目”）

所涉及的事项进行了审慎核查，核查情况如下：

一、募集资金情况

经中国证券监督管理委员会证监许可[2010]1274 号文核准，2010 年 10 月

中南传媒向社会公开发行人民币普通股（A 股）39,800 万股，发行价格为 10.66

元/股，募集资金总额人民币 424,268.00 万元，扣除发行费用后实际募集资金净

额为人民币 412,300.20 万元，其中超募资金 227,078.64 万元。

二、保荐机构的核查情况

（一）超募资金使用项目概况

中南传媒拟与控股集团签署《湖南出版投资控股集团财务有限公司发起人协

议书》，合资设立财务公司，财务公司注册资本为 10 亿元人民币，其中控股集

团出资 3 亿元，占注册资本总额的 30%；中南传媒出资 7 亿元，占注册资本总

额的 70%，资金来源为中南传媒首次公开发行股票超募资金。
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控股集团直接持有中南传媒 61.46%的股份，为中南传媒的控股股东，根据

《上海证券交易所股票上市规则》等规定，本次交易构成重大关联交易，关联交

易金额为 7 亿元，占中南传媒 2012 年度经审计净资产的 8.11%。

本次设立财务公司尚需经中国银行业监督管理委员会（以下简称“中国银监

会”）批准，中南传媒拟授权控股集团作为申请人，代表双方办理财务公司筹建

事宜。

（二）控股集团概况

名称：湖南出版投资控股集团有限公司

注册地址：长沙市营盘东路 38 号

注册资本：22.6 亿元人民币

法定代表人：龚曙光

经营范围：国家授权范围内的国有资产经营管理并开展相关的投资业务

控股集团由湖南省人民政府全资所有，是省管大一类文化企业集团。2012

年末，经审计的总资产 157.88 亿元、所有者权益 110.71 亿元，年度实现营业收

入 73.75 亿元、利润总额 8.59 亿元。

（三）拟设立财务公司概况

1、拟设立财务公司名称：湖南出版投资控股集团财务有限公司

2、拟设立财务公司所在地：湖南省长沙市营盘东路 38 号

3、拟设立财务公司注册资本金：人民币 10 亿元

4、拟设立财务公司股东及股权结构：

序号 股东名称 出资金额（亿元） 持股比例

1 中南出版传媒集团股份有限公司 7 70%

2 湖南出版投资控股集团有限公司 3 30%

合 计 10 100%
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5、拟设立财务公司业务范围（最终以中国银监会批准、工商登记的经营范

围为准）：

（1）对成员单位办理财务和融资顾问、信用鉴证及相关的咨询、代理业务；

（2）协助成员单位实现交易款项的收付；

（3）经批准的保险代理业务；

（4）对成员单位提供担保；

（5）办理成员单位之间的委托贷款及委托投资；

（6）对成员单位办理票据承兑与贴现；

（7）办理成员单位之间的内部转账结算及相应的结算、清算方案设计；

（8）吸收成员单位的存款；

（9）对成员单位办理贷款及融资租赁；

（10）从事同业拆借；

（11）中国银行业监督管理委员会批准的其他业务。

（四）风险分析

1、公司从事新业务的风险

财务公司的经营管理对于中南传媒及控股集团均为全新业务领域，公司及控

股集团在该业务的人才积累、运营经验等方面相对缺乏，新业务的开展存在一定

风险。

2、财务公司的经营风险

（1）流动性风险

财务公司流动性风险主要包括内部导向型流动性危机和外部导向型流动性

危机。

（2）操作风险
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操作性风险主要是财务公司在运作过程中因组织分工、规章制度或操作规程

不具体或操作方式落后等内部原因引发的风险。

3、关联交易风险

本项目构成关联交易，项目实施过程中或财务公司成立后，可能因公司关联

交易制度不能适应财务公司的业务特性、未履行规定的审批程序或其他原因，造

成关联交易价格或其他交易条件不公允、造成关联方违规占用上市公司资金，从

而损害上市公司和中小股东利益。

4、审批风险

财务公司的设立尚需获得中国银监会等部门的批准，因此本项目的执行存在

一定的不确定性。

三、保荐机构的核查意见

经核查，本保荐机构认为：

本次超募资金使用项目有助于公司整合内部资源、打造内部资金运营平台、

降低资金使用成本、提高资金使用效益，符合公司利益。但鉴于本项目系公司与

控股股东共同投资设立财务公司，构成关联交易，项目实施过程及财务公司设立

后，公司应严格履行募集资金运用及关联交易的审批程序和信息披露义务，防范

公司资金被关联方违规占用，切实保护中小股东利益。

本次超募资金使用项目已经公司第二届董事会第十一次会议、第二届监事会

第十一次会议审议通过，关联董事已回避对该议案的表决，独立董事对此发表了

独立意见予以认可。程序符合中国证监会、上海证券交易所相关法规及公司相关

制度中关于关联交易决策及募集资金使用的有关规定。

本次超募资金使用项目尚需提交中南传媒股东大会审议通过，并需关联股东

回避表决。
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